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Siguen cayendo las expectativas econdmicas

Las expectativas economicas se mantienen en niveles cercanos a sus minimos
histéricos, acumulando una caida del 15% en lo que va del ano tras registrar
una nueva revision a la baja en la medicion de agosto. El presente estudio
también revela un significativo aumento en la preocupacion por la pobreza,
que ocupa el segundo lugar -detrds de la inseguridad- entre los principales
problemas que perciben los argentinos.

El indice General de Expectativas Econémicas (IGEE) cayé a 80 puntos en el releva-
miento realizado a fines de agosto, un valor que representa una caida relativamente
moderada (-1,5%) con respecto a la medicion anterior, pero que se encuentra en un
nivel muy inferior al observado un afo atras (-15,3%). De esta manera, el indice
acumula su segunda caida consecutiva tras la mejoria observada en las mediciones
previas a las elecciones legislativas de junio.

Estos resultados surgen de una encuesta de alcance nacional que la Escuela de Eco-
nomia de la Universidad Catodlica Argentina y TNS Gallup Argentina realizan men-
sualmente con el objetivo de registrar la opinion de la poblacion acerca de la situa-
cion econdmica actual y futura, asi como su percepcion sobre el empleo, el ingreso
familiar y la capacidad de compra. En esta nueva medicion se entrevistaron 1.005
personas en 26 localidades de todo el pais, entre el 20 y el 26 de agosto de 2009. El
proceso de seleccion de la muestra es probabilistico polietapico, de acuerdo con las
cuotas de sexo y edad establecidas por el Censo Nacional de Poblacion. Los resulta-
dos del estudio son representativos de la poblacion adulta argentina.

Cuadro 1:

EVOLUCION DEL iNDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS
(ULTIMOS 12 MESES)

2006 TZMeses  oghy MINMAX Ol el
INDICE GRAL. DE 94"\/\/\. 80 76 99 15 -153
SITUACION 102(\,\/\. 81 81 111 -3,6 -20,5
SITUACION 79"\/\/\. 71 64 82 -1,1 -9,
COMPRA 107(\/\/\. 9 82 109 +0,7 -16,1

Nota: las variaciones estan calculadas en base a valores sin redondear.

Fuente: UCA - TNS Gallup

La caida que experiment6 el IGEE en la ultima medicion se explica fundamental-
mente por el comportamiento del Subindice de Situacidn Actual. Este indicador se
ubicé en 81 puntos, un 3,6% menor que el valor registrado en julio y un 20,5% mas
bajo que el correspondiente al mismo periodo del afo anterior. El Subindice de
Situacion Futura, con 71 puntos, exhibié una caida de 1,1% con respecto al mes
pasado y de 9,1% en la comparacion interanual. Finalmente, el Subindice de Compra
de Bienes Durables se mantuvo en los 90 puntos registrados en la medicion anterior,
acumulando una caida interanual del 16,1%.

= gallup

El INDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS es una publicacion de la Escue-
la de Economia de la Universidad Catolica Argentina y TNS Gallup que tiene por
objetivo aportar elementos para un mayor conocimiento de la realidad econémica
de nuestro pais. El contenido de este informe es responsabilidad de sus autores y
no compromete a la Universidad Catolica Argentina. Se autoriza su reproduccion
citando la fuente.
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Grafico 2:
SITUACION ECONOMICA ACTUAL
Y PERSPECTIVAS A CORTO PLAZO
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Grafico 3:
COMPRA DE BIENES DURABLES
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Grafico 4:
SITUACION ACTUAL DEL EMPLEO
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Resultados desagregados por pregunta

Situacion Econémica. Seis de cada diez argentinos (61%) consideran
que la situacion economica actual del pais es mala o muy mala, mien-
tras que tres de cada diez (31%) opinan que no es buena ni malay sélo
uno de cada diez (8%) piensa que es buena o muy buena. La propor-
cion de opiniones negativas es mayor entre los entrevistados de mas
de 50 anos (66% vs. 58% en el segmento de 18 a 25 afos), en los nive-
les socioeconomicos mas altos (67% en la clase alta vs. 59% en la
clase mas baja) y en la Capital Federal (69% vs. 62% en el interior del
pais y 54% en el Gran Buenos Aires). En lo que respecta a las perspec-
tivas sobre la evolucion de la economia en los proximos 6 meses, la
mayoria considera que la situacion empeorard (40%) o seguird como
ahora (34%), mientras que solo un 18% mantiene una opinion favora-
ble. El pesimismo alcanza a 5 de cada 10 entrevistados entre los ma-
yores de 50 anos, las personas con educacion universitaria y en el
sector socioeconomico mas alto.

Empleo. El 70% de los argentinos opina que hay pocos o muy pocos
puestos de trabajo disponibles, mientras que solo un 7% considera que
hay muchos o bastantes y un 21% que no hay muchos ni pocos. Esta
vision presenta niveles comparables a los de 2004, los mas altos desde
el inicio de las mediciones (Grafico 4). Las opiniones mas negativas se
registran en el interior del pais (74% vs. 66% en la Capital Federal y
61% en el Gran Buenos Aires). A su vez, las perspectivas a futuro para
el empleo se dividen entre quienes consideran que la situacion em-
peorard (39%) y los que opinan que seguird como hasta ahora (37%),
en tanto que solo un 16% espera un aumento de los puestos de trabajo
en los proximos 6 meses. Las opiniones mas pesimistas se dan en la
Capital Federal y a mayor edad de los encuestados.

Ingreso y Compra. En lo que respecta a las perspectivas sobre el
ingreso del hogar para los proximos 6 meses, la mayoria de los entre-
vistados (51%) no prevé cambios, mientras que el 28% cree que éste
caera y un 14% que aumentara. Las opiniones mas negativas se regis-
tran entre las mujeres (30% vs. el 26% de los hombres) y los entrevis-
tados mayores de 65 afnos (39% vs. 24% de los mas jovenes). Por Glti-
mo, se mantiene la percepcion negativa sobre la oportunidad para la
compra de bienes durables: 6 de cada 10 argentinos estiman que es un
mal momento (57%), mientras que sélo 1 de cada 10 (12%) sostiene lo
contrario y 3 de cada 10 adoptan una opinion intermedia (26%). Las
opiniones negativas tienen una mayor incidencia entre las mujeres
(60% vs. 53% de los hombres), los entrevistados de mayor edad, los
sectores de menor ingreso y nivel educativo y en el interior del pais
(60% vs. 50% en Capital Federal y GBA).

Evolucién histérica del IGEE

Durante 2004 -afio en que comenzaron las mediciones- el IGEE exhibio
importantes fluctuaciones, registrando un promedio de 95 puntos
(Grafico 1). Al ano siguiente el indice experimentd una suba del 4%,
promediando 98 puntos. En 2006 tuvo lugar una significativa mejora
de las expectativas (+11%), por lo que el IGEE terminé el afio con un
promedio de 110 puntos. El 2007 estuvo marcado por una persistente
tendencia a la baja aunque, debido a la recuperacion observada tras
las elecciones presidenciales, el indice termino el ano con una caida
de solo un 2% y 108 puntos de promedio. Durante 2008, las expecta-
tivas se vieron fuertemente afectadas por el conflicto del campo y el
estallido de la crisis internacional, por lo que el IGEE registré una
caida del 11% y un promedio de 96 puntos. El indice continGa con esta
tendencia decreciente en 2009, exhibiendo su minimo historico en el
mes de abril. Si bien las elecciones legislativas de junio tuvieron un
impacto positivo en las expectativas, a partir de julio el indice retoma
la tendencia negativa observada en los primeros meses del ano, con
una caida del 15% en ocho meses y un promedio de 81 puntos, el mas
bajo de la serie historica.



Inseguridad y pobreza, las principales preocupaciones

La inseguridad (20%) continlia siendo el problema que mas afecta al
pais, una constante en las mediciones desde 2005. No obstante, la
proporcion de entrevistados que la sefala en primer lugar cay6 9
puntos desde la medicion de enero, al mismo tiempo que aumenté
significativamente la cantidad de personas preocupadas por la po-

Recuadro:
De la siguiente lista de problemas,
¢Cual es el que afecta mas al pais? (%)
“ MAY ‘ ABR ‘ OCT ENE AGO

| 2005 | 2006 | 2007 2009 2009
breza (18%). INSEGURIDAD 17 19 | 33 29 | 20
Los mas jovenes fueron quienes manifestaron en mayor medida su POBREZA e | (O T P P
preocupacion por la pobreza: el 25% de los encuestados de entre 18 DESEMPLEO 1 | 16 | 13 14 | 14
24 anos asign6 el primer lugar a este problema. Lo mismo puede EDUCACON L N Ml
y 24 g P s pre . P CORRUPCION 0 9 | 5 | 10| 8
decirse del sector de menores recursos (21% vs. 13% en la clase me- CRISIS ECONOMICA | 7 3 7 : 7
dia alta y alta). La preocupacion por la pobreza es mayor en el inte- DROGAS 5 3 4 5 4
rior del pais (21%) que en la Capital Federal (16%) y el GBA (11%), JUSTICIA 7 6 3 3 4
lugares donde la inseguridad fue sefalada con mayor frecuencia INFLACION 1 1 5 6 2
(23% y 30% respectivamente, vs. 16% en el interior). ST L || 4 i
TOTAL 100 | 100 | 100 | 100 | 100

Siguen en orden de importancia el desempleo (14%) y la educacion
(13%), preocupaciones que fueron desplazadas por la pobreza del
segundo lugar que ocupaban en la medicion anterior.

Fuente: UCA - TNS Gallup

Nota: en enero 2009 no se incluyd “crisis econémica”

Cuadro 3:
RESULTADOS DE LAS PREGUNTAS DEL iNDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS - ULTIMOS 12 MESES

AGO SEP ocT NOV DIC ENE FEB MAR ‘ ABR “ MAY JUN JUL AGO

2008 2008 2008 = 2008 | 2008 = 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2009 = 2009 2009 2009
SITUACION ECONOMICA ACTUAL (%)
Buena (muy + bastante) 9 14 9 6 8 10 9 8 6 8 11 9 8
Ni buena ni mala 35 37 30 34 36 35 35 33 31 32 35 31 31
Mala (muy + bastante) 54 45 59 58 54 52 54 58 62 59 53 59 61
NS/NC 2 3 1 1 2 2 2 2 2 1 1 1 1
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION ECONOMICA FUTURA - PROXIMOS 6 MESES (%)
Sera mejor que ahora 19 24 19 19 20 22 18 14 14 19 24 20 18
Sera igual 42 40 32 31 34 35 33 29 33 35 36 37 34
Sera peor 29 28 42 44 40 37 42 51 47 39 33 36 40
NS/NC 9 8 6 5 7 7 8 6 7 7 7 6 8
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION ACTUAL DEL EMPLEO: CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO (%)
Hay muchos + bastantes 17 23 15 13 14 12 10 9 8 8 11 7 7
Ni muchos ni pocos 36 29 31 29 29 27 28 22 22 27 25 22 21
Hay pocos + muy pocos 42 44 50 56 54 58 58 67 68 64 62 70 70
NS/NC 5 5 4 2 3 3 3 1 3 2 2 2 2
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION FUTURA DEL EMPLEO: CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO - PROXIMOS 6 MESES (%)
Habra mas puestos 19 21 14 15 20 17 15 11 11 15 18 14 16
Sera igual que ahora 46 50 36 33 36 38 35 28 29 36 40 37 37
Habra menos puestos 24 19 38 46 36 36 42 54 51 39 34 40 39
NS/NC 12 11 12 6 8 9 9 8 9 9 9 9 9
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
EXPECTATIVAS SOBRE INGRESO TOTAL DEL HOGAR - PROXIMOS 6 MESES (%)
Sera mayor que ahora 15 18 12 13 15 15 14 10 7 12 14 12 13
Sera igual 57 59 54 51 49 54 51 51 53 56 56 56 51
Sera menor 20 15 27 31 30 24 28 33 31 25 24 25 28
NS/NC 8 8 7 6 6 7 7 6 7 7 6 7 7
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
MOMENTO PARA LA COMPRA DE BIENES DURABLES (%)
Buen momento 17 20 12 9 11 12 11 10 9 11 11 11 12
Ni buen ni mal momento 34 30 24 25 32 30 31 25 24 26 27 28 26
Mal momento 42 43 58 60 52 53 54 58 61 57 57 58 57
NS/NC 8 7 6 6 5 5 4 7 5 6 5 3 5
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: UCA - TNS Gallup
Nota: los resultados pueden no sumar 100 por redondeo
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ASPECTOS METODOLOGICOS

Cuadro 4: INDICE - SERIES HISTORICAS (febrero 2004 = 100) ’
El Indice General de Expectativas Econdmicas se

PERIODO IGEE PRESENTE | FUTURO | COMPRA | e l :
Abril 2005 102 110 94 105 construyg a partir de preggntas con alternativas
precodificadas. Cada una tiene 5 categorias de
Mayo 2005 98 105 91 98 respuesta (R; a Rs), entre las que se incluye una
Junio 2005 98 106 90 101 respuesta neutra (R;) y la opcion “NS/NC” (),
Jutio 2005 95 102 8 7 P1: ;Como describiria a la situacion econdmica
Agosto 2005 96 104 88 98 argentina actual?
Septiembre 2005 9% 104 % 9% P2: ;C6mo cree que sera la situacion econdémica
Octubre 2005 101 108 91 106 argentina en los proximos 6 meses?
Noviembre2005 98 106 86 105 P3: ;Como describiria a la situacion del empleo
Diciembre 2005 102 113 92 102 en la Argentina?
Enero 2006 106 116 95 108 P4: ;Como sera la situacion del empleo en la Ar-
Febrero 2006 106 122 92 108 gentina en los proximos 6 meses?
Marzo 2006 106 119 94 106 P5: Pensando en el ingreso total de su hogar,
Abril 2006 104 117 92 108 icomo cree que evolucionara en los proximos 6
Mayo 2006 111 126 95 115 meses?
Junio 2006 111 125 95 116 P6: Pensando en el costo general de los bienes
Julio 2006 115 131 97 121 hoy en tEﬁa yen la sittuacic')n ﬁnanlciera, gDiria que
es un buen momento o un mal momento para
Agos_to AL i 125 o L comprar productos como electrodomésticos, la-
Septiembre 2006 113 127 95 121 varropas, heladeras, televisores, etc.?
Octubre 2006 111 127 93 116
Noviembre 2006 110 122 94 118 iNDICE
Diciembre 2006 112 128 94 118 Para cada una de las preguntas se calcula un valor,
Enero 2007 115 130 95 127 descartandose la respuesta neutra (R3) y NS/NC:
Febrero 2007 110 125 92 118 R R R R 1
Marzo 2007 109 124 93 115 valor; = (Ry; + 0,5 Ryy) = (0,5 Ry + Rsy) + 100
Abril 2007 108 126 90 114 (paraj =1, ..., 6)
May_o 2007 103 18 86 109 A partir del valor calculado para cada pregunta, se
Junio 2007 105 120 89 3 obtiene un indice por pregunta, en funcién de un
Julio 2007 108 123 88 118 valor elegido como referencia o base:
Septiembre 2007 103 117 87 111 L ) )
Octubre 2007 102 114 86 112 Los subindices se determinan como sigue:
Noviembre 2007 111 125 92 123 Situacion Actual = %2 P1 + %2 P3
Diciembre 2007 115 128 97 126 Situacion Futura =1/3 P2 + 1/3 P4 + 1/3 P5
Enero 2008 113 125 95 126 Compra = P6
Febrero 2008 109 121 89 124 El indice General de Expectativas Econémicas se
Marzo 2008 101 115 84 109 obtiene a partir de:
Abril 2008 100 115 83 109 T R
Mayo 2008 94 107 78 101 = 0,4 Situacion Actual + 0,3 Situacion Futura
+ 0,3 Compra
Junio 2008 93 107 81 94
Julio 2008 94 104 82 100 @ ESCALAS:
Agosto 2008 94 102 79 107 Pregunta 1: Muy Buena; Bastante Buena; Ni buena ni
Septiembre 2008 99 1 a2 109 mala (intermedia); BasFante Mala; Muy Mala; NS/NF.
Pregunta 2: Mucho mejor que la actual; Algo mejor;
Octubre 2008 84 97 4 88 Ni mejor ni peor (algo parecida); Algo peor; Mucho
Noviembre 2008 81 93 69 85 peor; NS/NC.
Diciembre 2008 85 95 72 91 Pregunta 3: Hay muchos puestos de trabajo disponi-
bles; Hay bastantes; No hay muchos pero tampoco
Enero 2009 87 % 74 94 pocos (algo intermedio); Hay pocos; Hay muy pocos;
Febrero 2009 83 93 70 91 NS/NC.
Marzo 2008 77 85 64 87 Pregunta 4: Habra muchos mas puestos de trabajo
Abril 2009 76 83 66 82 diqunibles'que, ahpra; Habra mas; Habra l,a misma
cantidad (ni mas ni menos que ahora); Habra menos;
Mayo 2009 81 86 72 88 Habra muchos menos; NS/NC.
Junio 2009 86 94 76 92 Pregunta 5: Sera mucho mayor que actualmente;
Julio 2009 81 85 72 90 Sera algo mayor; Sera igual; Sera algo menor; Sera
h ; NS/NC.
Agosto 2009 80 81 71 90 mucho menor
Pregunta 6: Muy buen momento para comprar este
Fuente: UCA - TNS Gallup tipo de productos; Bueno; Ni bueno ni malo; Malo;

Muy malo; NS/NC.

l “ ! A Numero de Casos: 1.005. Instrumento: entrevistas perso-
> nales. Método de muestreo: probabilistico polietdpico.
UELA DE ECONOMIA “FRANCISCO VALSECCHI” Cobertura: nacional. Poblacién: mayor de 18 afos.

Av. Alicia Moreau de Justo 1400, Campus Universitario Puerto Madero
Edificio Santo Tomas Moro, 4to. Piso Fecha de Campo: 20 de agosto al 26 de agosto de 2009




