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INDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS / JULIO 2010
Significativa mejora de las expectativas

Las expectativas econdmicas de los argentinos registraron su cuarta mejora
consecutiva en la medicién de junio, acumulando una suba del 13% en el
primer semestre del afio. Este resultado responde a las subas observadas en
todos los indicadores, especialmente en el que refleja la percepcion de
poblacion sobre la situacion econdémica actual. Por otra parte, el presente
estudio también revela una mayor preocupacion por los aumentos de precios.

El indice General de Expectativas Econémicas (IGEE) alcanzé un valor de 97 puntos
en la medicion de junio, registro que representa un incremento de 7,2% con respecto
al relevamiento de mayo y de 12,3% en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. La variacion mensual positiva que se observé en la presente medicion es la
mas elevada desde noviembre de 2007.

Estos resultados surgen de una encuesta de alcance nacional que la Escuela de
Economia de la Universidad Catdlica Argentina y TNS Gallup Argentina realizan
mensualmente con el objetivo de registrar la opinidon de la poblacion acerca de la
situacion econdmica actual y futura, asi como su percepcién sobre el empleo, el
ingreso familiar y la capacidad de compra. En esta nueva medicién se entrevistaron
1.000 personas en 26 localidades de todo el pais, entre el 17 y el 23 de junio de
2010. El proceso de seleccion de la muestra es probabilistico polietapico, de acuerdo
con las cuotas de sexo y edad establecidas por el Censo Nacional de Poblacion. Los
resultados del estudio son representativos de la poblacién adulta argentina.

Cuadro 1:

E\/OLUCION DEL INDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS
(ULTIMOS 12 MESES)
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SITUACION 94 w 105 81 105 +11,0 +11,7
i'Jng/'\ON 76 W 81 71 81 +6,7 +6,1
COMPRA 92 ._A/_/‘ 112 90 112 +3,6 +21,1

Nota: las variaciones estan calculadas en base a valores sin redondear.

Fuente: UCA - TNS Gallup

Todos los subindices que componen el IGEE presentaron variaciones positivas en
junio. Pero a diferencia de anteriores mediciones, en las que el desempefio exhibido
por el indice respondi6é esencialmente al dinamismo en las compras de bienes dura-
bles, el mayor incremento se registré en el subindice de Situacién Actual. Este indi-
cador alcanz6 105 puntos en junio, con un crecimiento de 11% con respecto al mes
anterior y de 11,7% en la comparacion interanual. Por su parte, el subindice de Si-
tuacion Futura obtuvo 81 puntos, con una suba mensual de 6,7% y de 6,1% con res-
INDICE GENERAL DE pt?cto al mismo periodo del afio anterior. Finalmente, el subindice de Compra se ubi-
EXPECTATIVAS ECONOMICAS c6 en 112 puntos, un valor que representa un aumento de 4% con respecto al mes
UCA - TNS GALLUP anterior y de 22% en comparacion con los valores observados un afio atras.
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Gréfico 1:

INDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS
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Fuente: UCA - TNS Gallup

Grafico 2:

SITUACION ECONOMICA ACTUAL
Y PERSPECTIVAS A CORTO PLAZO
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Fuente: UCA - TNS Gallup

Gréfico 3:

COMPRA DE BIENES DURABLES
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Gréfico 4:

SITUACION ACTUAL DEL EMPLEO
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Resultados desagregados por pregunta

Situacién Econdémica. El 41% de los argentinos considera que la situa-
cién econdmica actual del pais es mala o muy mala, otro 41% opina que
no es buena ni mala y un 18% manifiesta que la situacion es muy buena
o bastante buena. En junio, las opiniones negativas disminuyeron 12
puntos con respecto a la medicion anterior. En lo que respecta a las
perspectivas de la economia para los proximos seis meses, la mayoria
de los entrevistados en todos los segmentos sociodemograficos (42%)
considera gue la situacion se mantendra igual. El resto de las opiniones
se dividen entre quienes manifiestan que la situacion empeorara (27%)
y los que prevén una mejoria (26%). Las respuestas favorables a una
mejora en la situacion econdmica crecieron 7 puntos con respecto al
mes anterior, registrandose un mayor optimismo en la Capital Federal y
el GBA (30%) que en el interior del pais (24%).

Empleo. El 54% de los argentinos opina que hay pocos o muy pocos
puestos de trabajo disponibles actualmente, mientras que un 13% con-
sidera que hay muchos o bastantes y el 31% adopta una posicion inter-
media (no hay muchos ni pocos). Las opiniones negativas son algo mas
frecuentes entre las mujeres (55% vs. 52% de los hombres), a mayor po-
der adquisitivo (60% en los sectores de mayor ingreso vs. 54% en los de
ingresos mas bajos) y en el interior del pais (58% vs. 47% en Capital Fe-
deral y 46% en GBA). En lo que respecta a las perspectivas del empleo
para los proximos seis meses, un 46% manifiesta que habra la misma
cantidad de puestos de trabajo, mientras que el 25% opina que habra
menos y el 21% que habra mas puestos disponibles En junio, las pers-
pectivas negativas disminuyeron 5 puntos con respecto a la medicion
anterior.

Ingreso y Compra. A la hora de estimar el ingreso del hogar para los
proximos seis meses, el 60% de los argentinos piensa que éste sera igual
que el actual. En el resto de la poblaciéon se registran opiniones dividi-
das: un 17% considera que disminuird y otro 17% que aumentara. En lo
que respecta al momento para la compra de bienes durables, el 43% de
los entrevistados considera que es un mal o muy mal momento, mien-
tras que el 28% opina que no es bueno ni malo y el 24% que es un buen
o0 muy buen momento. Las opiniones negativas aumentan entre las mu-
jeres (46% vs. 40% de los hombres), en los niveles educativos y socio-
econémicos mas bajos (alrededor del 46%) y en el interior del pais y el
GBA (44% vs. 39% en la Capital Federal).

Evolucion histérica del IGEE

En 2004 -afio en que comenzaron las mediciones- el IGEE exhibio
importantes fluctuaciones y registré un promedio de 95 puntos (Grafi-
co 1). Al afio siguiente, el indice experimenté una suba del 4% y un
promedio de 98 puntos. En 2006 tuvo lugar una significativa mejora de
las expectativas (+11%), por lo que el IGEE termin6 el afio con un
promedio de 110 puntos. El afio 2007 estuvo marcado por una persis-
tente tendencia a la baja aunque, debido a la recuperacion observada
tras las elecciones presidenciales, el indice termind el afio con una
caida de solo un 2% y 108 puntos de promedio. En 2008 las expec-
tativas se vieron fuertemente afectadas por el conflicto del campo y
el estallido de la crisis internacional, por lo que el IGEE registr6 una
caida del 11% y un promedio de 96 puntos. El indice continu6 con esta
tendencia a la baja en 2009 -afio en el que alcanz6 su minimo histo-
rico de 76 puntos- terminando con una variacion anual negativa de
15% y un promedio de 86 puntos. En lo que va de 2010, el IGEE exhibe
un promedio de 89 puntos, lo que representa una suba del 9% con
respecto al afio anterior.



Percepcidn sobre la evolucién de los precios

Cuadro 2:

El presente estudio revela también que para 8 de cada 10 Cémo piensa que evolucionaron Ios precios en
argentinos los precios aumentaron mucho en los dltimos 12 los Gltimos 12 meses ? (%)
meses. Este resultado representa un incremento de 9
puntos en las opiniones negativas con respecto al releva- FEB  DIC ABR ABR JUN
miento realizado en abril del afio pasado. 2007 2007 2008 2009 = 2010
Como puede observarse en el Cuadro 2, las percepciones Aumentaron mucho 66 | 82 | 8 | 71 | 80
de la poblacion sobre la evolucion de los precios habian Aumentaron algo 30 16 11 22 18
empeorado S|gn|f_|ce}t|vamente d_u_rgnte 2007 y 2008, regis- o L0 e IEL i q > P >
trandose una mejoria en la medicién de abril de 2009.

L . Lo Disminuyeron algo - - - 1 -
El andlisis de los resultados del relevamiento de junio por — v E
segmento sociodemografico revela que la percepcion de Disminuyeron mucho - - - - -
que los precios aumentaron mucho resulta mayoritaria en NS/NC - - 1 1 -
todos_los grupos enjtrewstados, con valores mas qlevados TOTAL 100 | 100 | 100 | 100 | 100
en el interior del pais y el GBA (82% y 78%, respectivamen-
te) que en la Capital Federal (70%). Fuente: UCA - TNS Gallup
Cuadro 3:

RESULTADOS DE LAS PREGUNTAS DEL iNDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS - ULTIMOS 12 MESES
JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN

2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010

SITUACION ECONOMICA ACTUAL (%)

Buena (muy + bastante) 11 9 8 7 10 8 9 11 7 9 11 13 18
Ni buena ni mala 35 31 31 30 33 33 36 33 29 35 33 34 41
Mala (muy + bastante) 53 59 61 62 56 58 53 55 62 55 55 53 41
NS/NC 1 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1 1 1
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION ECONOMICA FUTURA - PROXIMOS 6 MESES (%)

Seré mejor que ahora 24 20 18 20 16 20 18 18 18 16 16 20 26
Seré igual 36 37 34 31 40 32 42 39 35 38 40 38 42
Sera peor 33 36 40 43 37 43 35 36 40 40 36 35 27
NS/NC 7 6 8 7 7 7 4 7 7 6 7 6 6
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION ACTUAL DEL EMPLEO: CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO (%)

Hay muchos + bastantes 11 7 7 9 10 8 10 11 9 13 11 12 13
Ni muchos ni pocos 25 22 21 21 26 23 28 28 27 28 28 25 31
Hay pocos + muy pocos 62 70 70 68 63 67 59 59 61 56 58 60 54
NS/NC 2 2 2 2 2 2 2 2 4 3 3 3 2
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION FUTURA DEL EMPLEO: CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO - PROXIMOS 6 MESES (%)

Habra mas puestos 18 14 16 14 16 16 16 17 13 15 15 16 21
Sera igual que ahora 40 37 37 34 38 38 42 48 38 42 44 46 46
Habra menos puestos 34 40 39 42 38 40 36 27 40 37 33 30 25
NS/NC 9 9 9 10 9 7 6 9 10 6 8 8 9
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
EXPECTATIVAS SOBRE INGRESO TOTAL DEL HOGAR - PROXIMOS 6 MESES (%)

Seré mayor que ahora 14 12 13 12 13 14 13 13 11 14 12 16 17
Sera igual 56 56 51 51 62 49 60 62 54 55 58 58 60
Sera menor 24 25 28 29 20 30 22 20 26 26 23 21 17
NS/NC 6 7 7 8 6 7 4 5 9 5 7 5 6
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
MOMENTO PARA LA COMPRA DE BIENES DURABLES (%)

Buen momento 11 11 12 10 11 11 11 12 9 13 17 20 24
Ni buen ni mal momento 27 28 26 28 31 29 30 32 34 33 30 30 28
Mal momento 57 58 57 56 52 57 56 52 47 50 47 44 43
NS/NC 5 3 5 6 6 4 2 4 9 4 6 6 5
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: UCA - TNS Gallup

Nota: los resultados pueden no sumar 100 por redondeo




ASPECTOS METODOLOGICOS

Cuadro 4: INDICE - SERIES HISTORICAS (febrero 2004 = 100)
PERIODO PR RO OMPRA El indice General de Expectativas Economicas se
construye a partir de 6 preguntas con alternativas

Febrero 2006 106 122 92 108 e : a
precodificadas. Cada una tiene 5 categorias de
Marzo 2006 106 119 94 106 respuesta (R; a Rs), entre las que se incluye una
Abril 2006 104 117 92 108 respuesta neutra (Rs) y la opcion “NS/NC” @,
Mayo 2006 111 126 9 115 P1: ;Coémo describiria a la situacién econémica
Junio 2006 111 125 95 116 argentina actual?
Julio 2006 115 131 97 121 P2: ;Cémo cree que serd la situacién econémica
Agosto 2006 112 128 96 119 argentina en los préximos 6 meses?
Septiembre 2006 113 127 9 121 P3: ;Como describiria a la situacion del empleo
Octubre 2006 111 127 93 116 en la Argentina?
Noviembre 2006 110 122 94 118 P4: ;Como sera la situacion del empleo en la
Diciembre 2006 112 128 94 118 Argentina en los proximos 6 meses?
Enero 2007 115 130 95 127 P5: Pensando en el ingreso total de su hogar,
Febrero 2007 110 125 92 118 ¢,como cree que evolucionard en los préximos 6
Marzo 2007 109 124 93 115 meses?
Abril 2007 108 126 90 114 P6: Pensando en el costo general de los bienes
Mayo 2007 103 118 86 109 hoy en k<)j|'a y en la situacion finanlciera, ¢Diria que
pr e e P 5 es un buen momento o un mal moment'o para
s comprar productos como electrodomésticos,
Julio 2007 108 123 88 118 lavarropas, heladeras, televisores, etc.?
Agosto 2007 103 118 87 110
Septiembre 2007 103 117 87 111 INDICE
Octubre 2007 102 114 86 112 Para cada una de las preguntas se calcula un valor,
Noviembre 2007 111 125 92 123 descartandose la respuesta neutra (R3) y NS/NC:
Diciembre 2007 115 128 97 126
P = P+ D - i+ Rei) +
Enero 2008 113 125 95 126 valor; = Ry + 0,5 Ry) - (0,5 Ryj + Re) + 100
Febrero 2008 109 121 89 124 (paraj =1, ..., 6)
M 2 101 11 4 1 .
ar-zo 008 0 > 8 09 A partir del valor calculado para cada pregunta, se
Abril 2008 100 115 83 109 obtiene un indice por pregunta, en funcién de un
Mayo 2008 94 107 78 101 valor elegido como referencia o base:
Junio 2008 93 107 81 94 Pj = (valor j) / (valor base)
Julio 2008 94 104 82 100 e ) )
Agosto 2008 94 102 79 107 Los subindices se determinan como sigue:
Septiembre 2008 99 111 82 109 Situacion Actual = %2 P1 + % P3
Octubre 2008 84 97 71 88 Situacion Futura = 1/3 P2 + 1/3 P4 + 1/3 P5
Noviembre 2008 81 93 69 85 Compra = P6
Diciembre 2008 85 9 ? a El indice General de Expectativas Econémicas se
Enero 2009 87 95 74 94 obtiene a partir de:
Febrero 2009 83 93 70 91 _ » ) »
Marzo 2009 77 85 62 a7 IGEE = 0,4 Situacion Actual + 0,3 Situacion Futura
- + 0,3 Compra
Abril 2009 76 83 66 82
Mayo 2009 81 86 72 88 @ ESCALAS:
Junio 2009 86 94 76 92 Pregunta 1: Muy Buena; Bastante Buena; Ni buena ni
Julio 2009 81 85 72 90 mala (intermedia); BasFante Mala; Muy Mala; NS/NC.
Pregunta 2: Mucho mejor que la actual; Algo mejor;
Agosto 2009 80 81 n 90 Ni mejor ni peor (algo parecida); Algo peor; Mucho
Septiembre 2009 79 82 71 90 peor; NS/NC.
Octubre 2009 84 88 74 93 Pregunta 3: Hay muchos puestos de trabajo
- disponibles; Hay bastantes; No hay muchos pero
Noviembre 2009 81 86 n 90 tampoco pocos (algo intermedio); Hay pocos; Hay
Diciembre 2009 85 92 74 93 muy pocos; NS/NC.
Enero 2010 86 92 76 96 Pregunta 4: Habra muchos méas puestos de trabajo
Febrero 2010 82 385 71 96 disp(_)nibles_qug ah_ora; Habrd mas; Habra I,a misma
cantidad (ni méas ni menos que ahora); Habra menos;
Marzo 2010 87 95 72 101 Habra muchos menos; NS/NC.
Abril 2010 88 93 74 104 Pregunta 5: Ser4& mucho mayor que actualmente;
Mayo 2010 920 95 76 108 Sera algo mayor; Sera igual; Sera algo menor; Sera
- mucho menor; NS/NC.
Junio 2010 97 105 81 112

Pregunta 6: Muy buen momento para comprar este
Fuente: UCA - TNS Gallup tipo de productos; Bueno; Ni bueno ni malo; Malo;
Muy malo; NS/NC.

4l l l‘ A Numero de Casos: 1.000. Instrumento: entrevistas
> personales. Método de muestreo: probabilistico
ESCUELA DE ECONOMIA “FRANCISCO VALSECCHI” polietapico. Cobertura: nacional. Poblacion: mayor de

Av. Alicia Moreau de Justo 1400, Campus Universitario Puerto Madero 18 afios.
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Fecha de Campo: 17 al 23 de junio de 2010




