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Objetivo: brindar a los estudiantes avanzados de la carrera de economía de las herramientas necesarias para comprender el negocio bancario y del mercado de capitales, su operatoria, sus riesgos y su regulación.

Se dará una mirada desde lo micro hacia lo macro, para que se pueda entender mejor el impacto de la política monetaria o de la regulación financiera.

Modalidad: Las clases y la bibliografía tendrán una parte teórica, pero se centrarán en las aplicaciones prácticas de los conocimientos adquiridos. Dependiendo de los temas de cada semana se prepararán ejercicios prácticos que permitan conocer la información disponible, tanto en la página del BCRA como en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, entre otras.

Evaluación: Para aprobar la cursada del Seminario se deberá aprobar un parcial teórico-práctico, así como un trabajo de investigación sobre un tema a elección. Luego el final será oral y combinará conceptos teórico-prácticos con la defensa del trabajo de investigación.

Programa

Bancos

· ¿Qué es una entidad financiera / banco? ¿Por qué las entidades financieras son diferentes a las empresas comerciales? Comprender lo que nos enseña el balance de un banco comercial.

· Intermediación financiera, medios de pago y trading como principales actividades de un banco. Principales activos y pasivos.

· Estructura financiera local: cantidad y tipos de banco por capital social, por nicho de negocio, tamaño a nivel internacional, grupos y conglomerados financieros, concentración y competencia, tamaño respecto al mercado de capitales. Productos bancarios: de crédito, de ahorro, de medios de pago.

· Primeras nociones sobre riesgos del negocio financiero: riesgo de liquidez, riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de tasa de interés, riesgo de moneda, riesgo operacional (innovación tecnológica: home banking, mobile banking), riesgo legal o regulatorio, riesgo de reputación (importancia de la fidelización en la actividad bancaria) y otros riesgos. Diferencia entre riesgo e incertidumbre.

· Riesgo de crédito. Mecanismos de scoring y screening. Garantías. Flujos de fondos. Importancia de los credit bureau. Concentración del crédito, grupos económicos. Racionamiento del crédito. Exposición al sector público. Exposición y cobertura frente al riesgo de crédito.

· Riesgo de tasa de interés (plazo), riesgo de moneda (riesgos de la dolarización financiera), riesgo de mercado, otros riesgos. Exposición y cobertura frente a riesgos. 

· Regulación y supervisión bancaria. ¿Por qué la actividad bancaria requiere una mayor regulación y un esquema de supervisión?. Riesgo moral. Regulación local e internacional. Principios básicos del Comité de Basilea y de los cambios introducidos en Basilea II.

· Principales normas que regulan la actividad bancaria local: Efectivo Mínimo, Capitales Mínimos, Clasificación y Previsionamiento de deudores.

· Mecanismos de regulación versus mecanismos de disciplina de mercado. Metodologías para capturar información del mercado para evaluar la solidez de las entidades financieras: rendimientos de ON (problemas en economías emergentes), tasas de interés de depósitos a plazo fijo.

· Solvencia y Liquidez: indicadores de solidez financiera. ¿Cómo un problema de liquidez puede transformarse en un problema de solvencia? Redes de seguridad: prestamista de última instancia y esquemas de seguros de depósitos (efectos sobre la disciplina de mercado).

· Rentabilidad. Descomposición de la tasa activa. Ingresos recurrentes: resultados por intereses y por servicios. Otros ingresos. Gastos de administración y cargos por incobrabilidad. Eficiencia, spreads y su nexo con la actividad económica. 

· Corridas bancarias. Crisis financieras. Riesgo sistémico. Contagio. Casos de estudio: Argentina 2001-2002 y México 1995.

· Crecimiento económico y estabilidad financiera. Desafíos y lecciones post-crisis de EEUU: innovación financiera, conglomerados financieros, supervisión integrada. Consecuencias macroeconómicas de la inestabilidad financiera. Bancos Centrales y la estabilidad financiera. Trade-off entre estabilidad financiera y estabilidad de precios. 

Mercado de Capitales

· Estructura de los mercados financieros. Mix entre bancos y mercados. Estructura del mercado de capitales en Argentina. Agentes de mercado y ámbitos de negociación. Marco normativo.

· Financiamiento público y mercado de capitales. ¿Por qué son importantes los mercados de deuda pública? Condiciones para su desarrollo. Parámetros de diseño de bonos y riesgos implícitos en cada tipo de estructura. Banca Central y operaciones de mercado. Caso argentino: Lebacs y Nobacs.

· Instrumentos de mercado de capitales y financiamiento al sector privado. Tipos de instrumentos. Emisión y negociación en mercados locales e internacionales. Innovación financiera y derivados de crédito. El caso del mercado hipotecario en EEUU (crisis subprime). Mercados de derivados y administración de riesgo.

· Análisis de coyuntura de mercados. Interacción entre mercados internacionales y mercados locales. Lectura de indicadores. Extracción de información de precios de mercado. Instrumentos de países emergentes como clase de activos.

· Bancos y mercados. Inversiones en el mercado de capitales y administración de cartera. Riesgos. Medidas de desempeño. Actividad de banca de inversión. Fondeo de instituciones financieras a través del mercado de capitales.

· Inversores institucionales. AFJPs, Compañías de Seguros y Fondos de inversión. Private equity. Casos internacionales: hedge funds y sovereign wealth funds. El papel de las calificadoras de crédito.

Microcréditos

· Principales características del mercado de microcréditos y sus diferencias con el crédito bancario. ¿Por qué un microcrédito no es un crédito bancario pequeño?

· Desarrollo de los microcréditos en otros países. Diferencias con el mercado de nuestro país.

· Normativa necesaria para el desarrollo de los microcréditos. Desarrollos recientes.
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